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DUURZAAMHEIDSBELEID

Volledig overtuigd

Als private bank zijn we ons bewust van onze positie in de samenleving en onze invloed hierop. We zien het als
onze plicht om verantwoord te handelen en verantwoord te beleggen en als zodanig verantwoordelijkheid te
nemen voor de toekomst van onze planeet, de maatschappij en voor de generaties na ons. Wij zijn ervan
overtuigd dat met goed beleid, verantwoord beleggen en uitvoering daarvan, risico’s in beleggingsportefeuilles
in belangrijke mate worden beperkt.

We zijn ondertekenaar van de Principles for Responsible Investment van de Verenigde Naties en hanteren het
Beleid Verantwoord Beleggen voor al onze beleggingen. Onderdeel van dit beleid zijn minimale ESG-vereisten,
actief aandeelhouderschap, ethische uitsluitingen, ESG-integratie en -rapportage.

Naast het Beleid Verantwoord Beleggen hanteren we ook het Beleid Duurzaam Beleggen. Dit beleid gaat verder
op het gebied van duurzaamheid, zoals uitsluiting bij betrokkenheid van bedrijven in (als niet-duurzaam
aangemerkte) activiteiten en bij controverses/ernstige incidenten, en stelt strengere eisen om te voldoen aan de
Global Compact Principles van de Verenigde Naties. In het Beleid Duurzaam Beleggen is een algehele
duurzaamheidsscore mede bepalend of een instrument in een beleggingsportefeuille wordt opgenomen en hoe
een beleggingsportefeuille wordt samengesteld. Hierbij maken we onder andere gebruik van onafthankelijke
research.

InsingerGilissen en Quintet

“Change what you don't like. Invest in what you do.”

InsingerGilissen is Quintet, en samen plaatsen we duurzaamheid in het hart van onze bedrijfsvoering en als
drijfveer van onze beleggingen.

De filosofie van Quintet over duurzaam beleggen omvat verschillende strategieén. Elke strategie heeft haar eigen
kenmerken en een eigen manier om waarde toe te voegen aan een portefeuille. Daarnaast achten we het van
belang dat we als actieve investeerder in onze beleggingen onze invloed gebruiken om bedrijven en instellingen
de gewenste richting te wijzen en duurzame bedrijfsmodellen aan te moedigen. Dit doen we door het actief
uitoefenen van stemrecht en door in gesprek te gaan met ondernemingen. Meer informatie over onze activiteiten
op het gebied van verantwoord beleggen en verantwoord ondernemen vindt u op www.insingergilissen.nl en
www.quintet.com.

Verantwoord Beleggen en Duurzaam Beleggen

Hoewel de begrippen verantwoord en duurzaam erg op elkaar lijken, maken wij een duidelijk onderscheid. Als we
spreken over Verantwoord Beleggen dan doelen we op onze beleggingen in beheer, advies, assetmanagement
en onze researchactiviteiten. Daarnaast kennen we ook een aantal producten en vormen van vermogensbeheer
die specifiek op Duurzaam Beleggen zijn gericht. Deze producten en beheeroplossingen gaan nog een stap
verder als het gaat om de duurzaamheid van de portefeuille. Verderop in de brochure leest u meer over ons
Beleid Duurzaam Beleggen. Ook leggen we uit welke kenmerken op het gebied van duurzaamheid van
toepassing zijn op onze verschillende vormen van vermogensbeheer.
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Ons Beleid Verantwoord Beleggen

Verantwoord handelen en verantwoord beleggen is onze norm en de basis voor onze beleggingen. Om dit ook

formeel vast te leggen hebben Quintet en InsingerGilissen het Beleid Verantwoord Beleggen opgesteld. Ons
Beleid Verantwoord Beleggen kent 5 hoofdcomponenten.

Component Toelichting ‘
1. Minimale ESG- De minimale ESG-vereisten zijn afgeleid van uitsluitingen op basis van wetgeving, de visie van
vereisten' de organisatie op wat een maatschappelijk verantwoorde onderneming is en internationaal

erkende normen zoals de Global Compact Principles van de Verenigde Naties. De minimale
ESG-vereisten voor directe beleggingen kunnen als volgt worden gecategoriseerd:
a) Betrokkenheid van particuliere emittenten bij specifieke producten of diensten?;
b) Betrokkenheid van particuliere emittenten bij controversieel gedrag;
c) Overheidsemittenten
d) of overheidsgerelateerde emittenten die onderwerp zijn van wapenembargo’s door de EU
(los van andere wettelijke vereisten).
Na analyse wordt besloten op vervolgactie (engagement of uitsluiting).
2. Actief a) Uitoefenen stemrecht;

aandeelhouderschap

b) “Engagement”, dialoog aangaan met bedrijven (uitgevers van zowel aandelen als
obligaties) over de principes van het Global Compact (zie 1) van de Verenigde Naties,
kwesties over goed bestuur en relevante ESG-risico's;

c) "Engagement” met fondsbeheerders.

3. Uitsluitingen

Uitsluitingen zijn voor ons niet het belangrijkste doel bij verantwoord beleggen, maar wel
belangrijk en passend wanneer een emittent in strijd met de minimale ESG-vereisten handelt
(zie hierboven onder 1), het oplossen van deze strijdigheid per definitie niet haalbaar is (door
de aard van de onderneming) of niet naar voldoende tevredenheid is aangepakt, als gevolg van
een engagement-traject.

4. ESG-integratie

We zijn van mening dat beleggers betere beslissingen kunnen nemen als aspecten zoals milieu,
maatschappij en ondernemingsbestuur (ESG) integraal deel uitmaken van het
beleggingsproces. ESG-integratie geeft een vollediger beeld van de kansen en risico’s van
individuele beleggingen en van een portefeuille als geheel. ESG-integratie vindt daarmee op
drie niveaus plaats:

a) Selectie aandelen, obligaties of andere fondsen/effecten

b) Portefeuilleconstructie

c) Risicomanagement

5. Rapportage

Verslaglegging is een integraal onderdeel van elk beleid voor verantwoord beleggen. De

exacte verslagleggingsverplichtingen stellen we nader vast in het kader van onze

beleidsimplementatie, maar zullen naar verwachting betrekking hebben op de volgende

gebieden:

a) Rapportage aan externe belanghebbenden

b) Rapportage aan cliénten (bijvoorbeeld over specifieke gevallen van engagement, de ESG-
prestaties van hun portefeuilles enzovoort)

c) Overige rapportage (bijvoorbeeld aan toezichthouders)

Wenst u meer informatie, dan kunt u dit opvragen bij uw Client Advisor of het volledige beleid downloaden via

www.insingergilissen.nl

1ESG = Environment, Social en Governance, oftewel Milieu, Maatschappij en bestuur
2 Dit omvatde volgende (sub)categorieén Controversiéle Wapens:gerioneelmijnen, biologische wapens, chemische wapens, clustermumgigrmd
uranium wapens, nucleaire wapeimslanden die het Nowproliferatieverdrag schendenvitte fosfor wapens
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Ons Beleid Duurzaam Beleggen

Naast Verantwoord Beleggen kennen we ook de beleggingspropositie Duurzaam Beleggen.
Beleggingsproducten en beheeroplossingen die volgens dit beleid beleggen, gaan nog een stap verder als het
gaat om de duurzaamheid van de portefeuille.

In aanvulling op de uitgangspunten uit het Beleid Verantwoord Beleggen richt het Beleid Duurzaam Beleggen
zich vooral op het beoordelen van duurzaamheidscriteria van beleggingsinstrumenten. Hierbij maken wij
onderscheid tussen de verschillende soorten beleggingen:

Beoordeling duurzaamheid individuele bedrijven (aandelen en obligaties)
Voor de beoordeling van de duurzaamheid van individuele bedrijven maken we gebruik van data en analyses van
diverse interne en externe bronnen. Duurzaamheid wordt beoordeeld op basis van vier factoren:

1. Global Compact Principles van de Verenigde Naties: bedrijven dienen te voldoen aan de normen van
het Global Compact van de Verenigde Naties

2. Betrokkenheid activiteiten: uitsluitingscriteria voor bedrijven die meer dan een bepaald percentage van
hun omzet verkrijgen uit activiteiten en producten zoals tabak, wapens, pornografie, gokken,
energiewinning uit steen- of bruinkool, oliewinning uit teerzand en alcohol. Uiteraard is m.b.t.
controversiéle wapens geen enkele betrokkenheid toegestaan.

3. Controverses: hierbij gaat het om de beoordeling in welke mate bij een onderneming sprake is geweest
van een incident op het gebied van milieu, maatschappij of goed bestuur en de mate waarin dit tot
(ernstige) reputatieschade heeft geleid. Bedrijven die betrokken zijn geweest bij een controverse die
(ernstige of grote) invloed heeft op hun reputatie en waarvan verwacht wordt dat de situatie zal
verslechteren, worden door ons als niet geschikt beschouwd voor opname in duurzame portefeuilles.

4. ESG-risicoklasse: de mate waarin een bedrijf een financieel risico loopt op basis van
duurzaamheidsfactoren. We beschouwen bedrijven met een ESG-risicoscore ‘ernstig’ niet geschikt voor
opname in duurzame portefeuilles. Verder hanteren we de norm dat maximaal 20% van het in individuele
bedrijven belegde vermogen mag bestaan uit bedrijven met een risicoscore ‘hoog'.

Beoordeling duurzaamheid staatsleningen

Wanneer we staatsleningen beoordelen, kijken we uiteraard naar het uitgevende land. Landen beoordelen we op
basis van de criteria Vrijheid, Milieu, Corruptie en Sociale vooruitgang, waarbij we ons baseren op een aantal
onafhankelijke indices en ranglijsten die door onafhankelijke instellingen ter beschikking worden gesteld. Dit
betreft de Global Freedom Scores (Freedom House), de Environmental Performance Index (Yale, Columbia
University, World Economic Forum en het Joint Research Centre van de Europese Commissie), de Corruption
Perceptions Index (Transparency International) en tot slot de Social Progress Index (Social Progress Imperative,
een samenwerking van Harvard Business School en MIT).

Beoordeling beleggingsfondsen

We beschikken over een team van fondsanalisten die de duurzaamheid van beleggingsfondsen op diverse
factoren beoordeelt. Voor elke factor wordt een score van 1 tot 5 toegekend. Het gewogen gemiddelde bepaalt
vervolgens de duurzaamheidsscore, die afgerond minimaal ‘3’ moet zijn, om geschikt te zijn voor opname in een
duurzame portefeuille. De factoren zijn: duurzame research capaciteit, duurzaamheid van de portefeuille,
engagement en transparantie.

Wenst u meer informatie, dan kunt u dit opvragen bij uw Client Advisor of het volledig beleid downloaden via
www.insingergilissen.nl.
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VERANTWOORD BELEGGEN

Vermogensbeheerpropositie: Verantwoord beleggen

Verantwoord beleggen heeft geen specifieke duurzaamheidsdoelstelling, maar promoot de volgende ecologische
en sociale kenmerken:

Ecologische kenmerken omvatten onder andere:
klimaatverandering;

het duurzame gebruik van water;

het verminderen en recyclen van afval;

het voorkomen van vervuiling; en

het beschermen van gezonde ecosystemen.

=A =4 =4 =4 =9

Sociale kenmerken omvatten onder andere:

1  mensenrechten;

I  de aanpak van ongelijkheid;

1 het bevorderen van de sociale samenhang, integratie en arbeidsverhoudingen; en
f  een belegging in economisch of sociaal achtergestelde gemeenschappen.

Ons Beleid Verantwoord Beleggen beschrijft aan de hand van de vijf hoofdcomponenten op welke wijze we
rekening houden met deze ESG-kenmerken.

Deze vermogensbeheerproposities passen het Beleid Verantwoord Beleggen toe:
Beheerstrategie Verantwoord

Core

Cash-flow

Profielfondsen

USD/GBP
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Als vermogensbeheerder achten we duurzaamheidsrisico’s relevant voor onze Verantwoorde
vermogensbeheerproposities. Onder duurzaamheidsrisico’s verstaan we gebeurtenissen en omstandigheden op

Es G-I
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