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Met slechts één maand te gaan lijkt 2021 een heel mooi
jaar te worden voor aandelenbeleggers. Diverse
aandelenmarkten, waaronder de Amerikaanse S&P 500
en Nasdaq bereikten recordniveaus.

De stijging werd gedreven door het economisch herstel,
fors stijgende bedrijffswinsten, de lage rente en de
enorme instroom van geld richting de aandelenbeurs.

Beleggers hebben weinig andere mogelijikheden om
kapitaal te laten renderen. De effectieve rente op
spaargeld of op Europese staatsobligaties is nihil of
zelfs negatief. De Europese inflatie steeg tegelijkertijd
naar maar liefst 4,9%. Gezien de lage rentestanden en
oplopende inflatie mag het geen verrassing zijn dat
obligatiemarkten dit jaar onder druk staan.

Ondanks de fors gestegen inflatie houden centrale
banken vast aan het extreem soepele monetaire beleid,
ervan uitgaande dat de hoge inflatie van tijdelijke aard
is. Nu de inflatie is gestegen naar het hoogste niveau in
ruim 30 jaar, neemt de druk op centrale banken toe.

Deze week gaf de Amerikaanse centrale bank (FED)
aan het woord ‘tijdelijk’ niet meer te gebruiken
aangezien de inflatie al langere tijd hoger is dan
verwacht. Het lijkt nu aannemelijk dat de centrale bank
het opkoopprogramma sneller zal afbouwen en de
beleidsrentes eerder zal verhogen. Wij verwachten
echter geen agressieve verkrapping van het beleid en
behouden onze voorkeur voor (Amerikaanse) aandelen.
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