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Gewicht Gewicht
31/12 19/4 Rendement Bijdrage

100 100,0 -2,5 -2,5
Energie 34 4,6 33,2 11
Grondstoffen 47 5,2 8,4 0,4
Financiéle Instellingen 13,9 14,5 2,3 0,3
Gezondheidszorg 11,7 12,2 2,1 0,3
Nutsbedrijven 2,7 3,0 8,1 0,2
Niet-duurzame Consumptiegoederen 6,8 7,2 3,0 0,2
Vastgoed 2,7 2,8 1,0 0,0
Industriéle ondernemingen 9,6 9,4 -4,7 -0,5
Communicatie 8,6 8,0 -8,2 -0,7
Duurzame Consumptiegoederen 12,4 11,6 -9,3 -1,2
Informatietechnologie 23,6 21,5 -11,4 -2,7
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De wereldaandelenindex (MSCI All Country World)
heeft dit jaar per saldo 2,5% verloren in euro. We zien
echter grote verschillen tussen sectoren.

De energiesector is de absolute uitblinker met een
rendement van ruim 33%. Ondanks het geringe
gewicht, had de energiesector een grote positieve
invioed op het rendement van de
wereldaandelenindex en steeg het belang in de index
met ruim 1%-punt naar 4,6%.

De technologiesector verloor het meest als gevolg
van de fors gestegen rentes. Rentebewegingen
hebben een sterker effect op de waardering van
groeibedrijven waarvan het zwaartepunt van de
winsten verder weg liggen in de toekomst, zoals bij
technologiebedrijven.

Door het hoge gewicht had de technologiesector een
fors negatieve invioed op het rendement van de
wereldindex.

Voor de lange termijn blijven wij niettemin de voorkeur
houden voor aandelen van hoge kwaliteit met relatief
hoge en duurzame omzet- en winstgroei, die onder
meer te vinden zijn in de technologiesector.

Dergelijke bedrijven zijn veelal in staat verschillende
fases van de economische cyclus goed te doorstaan.
In deze fase ligt de nadruk op een hoge ‘pricing
power’ waardoor kosteninflatie voor het bedrijf kan
worden doorberekend aan de eindklant.
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